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Objectif de placement

L'objectif d’investissement du Fonds est de réaliser un rendement supérieur aux indices de petites capitalisations américaines sur un horizon de 3 ans, grace a un portefeuille concentré de titres ayant une capitalisation boursiére inférieure a 5 milliards de
dollars américains. Tonus privilégie une approche de gestion active misant sur la recherche de valeur dans des titres de petites capitalisations nord-américains. Préconisant I'indépendance et une connaissance approfondie de ses investissements, Tonus
effectue ses propres analyses et des modélisations financieres axées sur la quéte d’actions transigeant sous leur valeur intrinseque.
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Stratégie / Devise
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Indice de référence 4,64%
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Gestionnaire de fonds/Courtier sur le
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Rendement brut et année a date

Administrateur

APEX Fonds 2,15% -4,05% -7,69% -5,64% 5,14% 2,92% 4,79% 5,30% 3,38% 5,38%

Gardien de valeur
Northern Trust Indice ~ 3,34% | -585% | 689% | -624% @ 4,86% 4,63% 3,08% 6,40% 4,50% 6,80%

VA -1,18%  1,80%  -0,80%  0,61% 0,28%  -1,72%  1,71%  -1,10%  -1,12% = -1,41%

Rendement annuel brut o . L.
Détails depuis la création

2024 2023 2022 2021 . .
Pire perte cumulée -24,31%
Fonds 28,37% 15,85% -6,23% 8,38%
Meilleur mois 11,82%
i 21 13,79 -14, 6,719
Indice ,65% ,79% ,65% ,71% Pire mois 778%
Contacts VA 6,71% 2,06% 8,42% 2,18% % des mois positifs 58,18%
Caroline Bergeron | Directrice Principale, solutions Rendement depuis la création % des mois négatifs 41,82%
d'impact et ESG
(438) 993-4351 3M 12M 24M* 36M* 5A* DC*
caroline.bergeron@innocap.com Volatilité* 16,70%
Fonds
Isabel Trépanier | Directrice, gestions des (Brut) 14,07% 15,43% 20,35% 18,76% 10,96% Beta 0,64
programmes
(514) 412-0173
Isabel.trepanier@innocapicom Indice | 1461% | 1407% | 20,20% | 1570% 6,80% Sharpe 0,73
VA -0,54% 1,35% 0,15% 3,06% 4,16%
Fonds
13,75% 14,04% 18,87% 17,26% 9,47%
(net)

*Les rendements 24 mois, 36 mois, depuis création et la volatilité sont annualisés lorsque applicable

Source : Innocap.
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Les expositions excluent les positions d'encaisse et de devises si applicable VaR Distincte . Incrémentale
Exposition par Capitalisation Boursiére Top 5 exposition par instrument
Entre $300M et $2B 58,37% STRATEGIC EDUCATION INC : STRA 5,59%
Entre $2B et $108 36,43% PRIMERICA INC : PRI 5,58%
Entre $10B et $200B 2,88% POWERFLEET INC : AIOT 5,57%
Entre $50M et $300M 1,28% TRAVEL + LEISURE CO : TNL 4,74%
No Market Cap 0,16% STRIDE INC : LRN 4,43%
! ! ! ! ! ! i I I I I I I
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%
Exposition par zone géographique VaR par zone géographique
Amérique (Développé) 96,00% Amérique (Développs) [ 5 c5%
Europ.e, Moy?n-Orierjt 311% Europe,.Moyen-'Orlent e}t I 0,18%
et Afrique (Développé) Afrique (Développé)
i 1 1 1 1 1 i ! ! ! !
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00%
Exposition par secteur VaR par secteur
C?ns?mmah?n 25,17% Industriels 1,02%
discrétionnaire ;
‘ g?”s?:mahfm | 0,98%
Industriels 22,89% iscrétionnaire }
§ Produits financiers | 0,77%
Produits financiers 16,72% |
| i 0.74%
| ,74%
' I'information
Tec‘hnologleAde 10,80% i
I'information :
§ Energie [N 0,41%
ServiAcesAde 9,13%
communication services de |
] ation, 0,40%
| communication
Energie 5,77% !
| Soins de sant¢ [N 0,29%
Soins de santé 4,83% !
Consommation de base [N 0,15%
Consommation de base 3,80% Trésorerie et équivalents | 0,01%
| de trésorerie |
i l l l l 1 i l 1 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%

Source : Innocap

Avis important

La présente publication est confidentielle et n’est destinée qu’a votre utilisation personnelle. Elle ne peut étre reproduite ou redistribuée, en tout ou en partie, en aucun cas sans 'accord préalable écrit de Gestion de placements Innocap inc.

(«Innocap»). Innocap croit que I'information divulguée dans cette publication est fiable, mais ne peut en garantir la fiabilité ou I'exhaustivité et ne pourrait étre tenue responsable de tout préjudice, direct ou indirect, subi a la suite de leur utilisation.
L'information et les opinions incluses dans cette publication le sont a titre informatif seulement et pourraient varier selon les conditions de marché et la conjoncture sur lesquelles elles se basent. Cette publication ne doit pas étre considérée comme
une sollicitation visant I’achat ou une offre visant la vente de valeurs mobiliéres ou de tout autre produit ou service, adressée a toute personne résidant dans une juridiction ou une telle sollicitation ou offre serait prohibée en vertu des lois qui s’y
appliquent. La performance passée n’est pas un indicateur fiable de la performance future. La valeur des investissements et de leurs revenus peut diminuer ou augmenter. Vous pourriez ne pas récupérer le montant que vous avez investi. Veuillez
consulter la documentation d'offre du fonds avant d'effectuer tout investissement. Les termes clés qui sont utilisés dans ce document sans y étre définis ont le sens prévu dans la documentation d'offre.



